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Ngkkeltall

RISIKOPROFIL NOKKELTALL

¥ Markedskurs 30.04.18 :101,91
Gl : 3 4 s d 7_) Effektiv rente* £ 1,0 %
Lavere risiko Hoyere risiko Portefgljestarrelse 3 . - kr. 7,9 mrd.
< > Rentefglsomhet (modifisert durasjon) 10,11
Lavere forventet avkastning Hoyere forventet avkastning Vektet gjennomsnittlig lgpetid 11,05 ar

Arlig forvaltningshonorar 10,25 %

10 STORSTE UTSTEDERE Avkastning
Periode Holberg Likviditet Referanseindeks

SSB Boligkreditt AS AAA 4,5 % April 0,13 % 0,03 %
Verd Boligkreditt AS 4,1 % 2018 0,43 % 0,10 %
Sparebanken Mare A+ 4,1 % _ _ _ .

* Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen
SpareBank 1 Nord-Norge A+ 3,7% garanti for fremtidig avkastning.
Mare Boligkreditt AS AAA 3.4 % . : :

Alle avkastningstall i rapporten er oppgitt etter fradrag av
BKK AS 3.2% forvaltningshonorar pa 0,25%.
Brage Finans AS 3,0%
SR-Boligkreditt AS AAA 2,9 %
Sbanken ASA A- 2,8%
Olav Thon 2,6 %
SUM 34,1 %
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Portefgljesammensetning
Sektorsammensetning, Igpetid og kredittrating
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Historisk avkastning

Holberg Likviditet

avkastning vs referanseindekser fra oppstart
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Arlig avkastning

Holberg Likviditet

avkastning vs referanseindekser fra oppstart
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Manedlig avkastning

Holberg Likviditet
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Kommuner vs. senior bankobligasjoner og OMF

Kredittrisikopremie kommune vs. "kystbank”™ og OMF
Margin over 3 mnd. NIBOR pa obligasjonslan med fem ars lgpetid
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Hva skyldes meravkastningen i Holberd_ikviditet ?

Avkastning i Holberg Likviditet relativt til referanseindeks
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Investeringsrammer for Holberg Likviditet

Portefgljeforvaltere  Tormod Vagenes, Roar Tveit og Gunnar Torgersen

Renterisiko Fondet kan investere i bankinnskudd, sertifikater og obligasjoner med
rentefglsomhet under ett ar.

Fondets gjennomsnittlige rentefalsomhet (rentedurasjon) skal ikke overstige ett ar.

Fondet kan ikke bruke rentederivater.

Kredittrisiko Fondets vektede gjennomsnittlige lgpetid (kredittdurasjon), skal ikke overstige 1,5 ar.

Fondet skal investere i verdipapirer med kredittkvalitet tilsvarende minimum BBB-
(investment grade).

Fondets plassering i papirer som etter investeringstidspunktet vurderes a ha lavere
kredittkvalitet enn BBB-, kan maksimalt utgjgre fem prosent av fondets
forvaltningskapital.

Fondet kan ikke investere i ansvarlige lan.

Referanseindeks Oslo Bgrs 3 mnd. statssertifikatindeks (ST1X)
Klassifisering Pengemarkedsfond
UCITS-fond Ja

Forvaltningshonorar 0,25 % p.a.
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Investeringsfilosofi renter

U Lav renterisiko

o Vi tror det er vanskelig & skape meravkastning i renteportefgljer basert pa
renteveddemal og bruker derfor lite tid pa dette. Vi er skeptisk til prognostisering og
har derfor ikke et eget rente- eller makrosyn. Alle vare rentefond har lav renterisiko.

U Klart definert kredittrisiko

0 Vi sgker a skape meravkastning i vare rentefond ved a ta kredittrisiko innenfor klart
definerte rammer knyttet til kredittkvalitet pa selskapene vi investerer i.
Vi baserer vare investeringsrammer pa offisielle kredittkarakterer (rating) fra
kredittvurderingsbyraer og kredittanalyser fra nordiske meglerhus.

U Fleksibilitet

oVitror det i noen markedsfaser er vi kti
stor markedsturbulens. Vi prgver a forvente det uventede og sgker & utnytte
irrasjonell investoradferd.
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Vart jaktlag

Investeringsdirektar

Holberg Holberg Holberg :
Holberg Holberg Holberg Likviditet
Norge Rurik

Holberg Obligasjon

Norden

Holberg OMF
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